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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น และอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงเล็กนอ้ยทุก

ช่วงอายุ เศรษฐกจิไทยในไตรมาสที่ 3 ปี 

2019 ขยายตัว เร่งขึ้น เ ล็กนอ้ยมาอยู่ที ่

2.4%YoY จากไตรมาสกอ่นที่ 2.3%YoY 

ธนาคารกลางของจีนลดดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะ

สั ้นที่ใหก้ับธนาคารพาณิชย์เป็นครั ้งแรก

ตัง้แตปี่ 2015  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิยูโรยังคงแข็ง

ค่าขึน้ โดยตลาดรอความคบืหนา้การเจรจา

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนในประเด็น

ขอ้ตกลงการคา้ระยะที่ 1 ดา้นความเชือ่มั่น

ต่อ เงินดอลลาร์ยั งคงอ่อนแอจากการ

คาดการณ์ว่าเฟดจะไม่ลดดอกเบีย้นโยบาย

ลงตอ่  

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยู่ทีร่ะดับ 
30.245 เงินบาทอ่อนค่าเนื่องจากการ

ขยายตัวของเศรษฐกจิไตรมาสที ่3 ต ่ากวา่ที่

ตลาดคาดไว ้ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดสรา้งบา้น

หลังใหม่ในสหรัฐฯ เดือนตุลาคม และดุล

บญัชเีดนิสะพัดยโูรโซนเดอืนกนัยายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เศรษฐกจิไทยในไตรมาสที ่3 ปี 2019  ขยายตวัเรง่ข ึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ท ี ่2.4%YoY จากไตรมาสกอ่นที ่

2.3%YoY แตต่ า่กวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่2.7%YoY ภาคการใชจ้า่ยไดร้บัปจัจยัสนบัสนุนจากการลงทนุและการ

สง่ออก โดยการสง่ออกสนิคา้ (-0.3%YoY) หดตัวนอ้ยกว่าการน าเขา้สนิคา้ทีล่ดลงมาก (-7.7%YoY) ดา้นการ

บรโิภคขยายตัว 4.2% แตเ่ป็นการชะลอลงทกุประเภทการใชจ้า่ย โดยเฉพาะการใชจ้า่ยในกลุม่สนิคา้คงทน ขณะที่

การลงทุนภาคเอกชน (2.4%) และการลงทนุภาครัฐ (3.7%) ขยายตัวเร่งขึน้ อย่างไรก็ด ีสนิคา้คงคลังทีล่ดลง 

1.47 หมืน่ลา้นบาทเป็นปัจจัยฉุดการขยายตัวของเศรษฐกจิ โดยเฉพาะทองค า น ้ามัน ขา้วสาร และมันส าปะหลัง 

ส าหรบัภาคการผลติ ภาคการทอ่งเทีย่วชว่ยพยงุเศรษฐกจิในไตรมาสที ่3 การผลติทีเ่กีย่วกับการทอ่งเทีย่ว 

อาท ิทีพั่กแรมและรา้นอาหาร และขนสง่ขยายตัวเร่งขึน้มาที ่6.6% และ 2.5% ตามล าดับ เนื่องจากจ านวน

นักทอ่งเทีย่วตา่งชาตใินไตรมาสดังกลา่วเพิม่ขึน้ถงึ 7.2% ดา้นเกษตรกรรมกลับขยายตัว 1.5% จากทีห่ดตัว 1.3% 

ในทางตรงกันขา้มการผลติภาคอตุสาหกรรมหดตัว 1.5% จากผลกระทบของอปุสงคใ์นตลาดโลกทีช่ะลอตัวและ

นโยบายภาษีน าเขา้สหรัฐฯ-จนี เมือ่เทยีบกบัไตรมาสกอ่น เศรษฐกจิไทยขยายตัว 0.1%QoQ sa ขณะทีส่ านักงาน

คณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกจิและสังคมแห่งชาตปิรับปรุงตัวเลขการขยายตัวในไตรมาสที ่2 ใหล้ดลงเป็น

ขยายตัวเพยีง 0.4%QoQ sa จากเดมิที ่0.6%QoQ sa อกีทัง้ยังลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิของไทย

ปีนี้ลงจากประมาณการเดมิ 2.7%-3.2% (คา่กลาง 3.0%) เหลอืเพยีง 2.6% สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิไทยไตรมาสที ่4 

จะตอ้งขยายตัวเรง่ขึน้มาที ่2.9% จงึจะท าใหเ้ศรษฐกจิขยายตัวไดต้ามเป้า ขณะทีเ่ศรษฐกจิในปี 2020 คาดวา่จะ

ขยายตัวในกรอบที ่2.7-3.7% (คา่กลาง 3.2%) 

• ธนาคารกลางจนีลดดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะส ัน้ท ีใ่หก้บัธนาคารพาณิชยเ์ป็นคร ัง้แรกต ัง้แต่ปี 2015 ธนาคาร

กลางจนีประกาศลดดอกเบีย้เงนิกูร้ะยะสัน้ (7-day Reverse Repurchase Rate) ลง 5 bps มาอยูท่ี ่2.50% โดย

สองสัปดาห์ก่อนหนา้นี้ ธนาคารกลางจีนไดป้ระกาศลดอัตราดอกเบี้ยการด าเนินการปล่อยเงินกูร้ะยะกลาง 

(Medium-lending facility) แกธ่นาคารพาณชิยเ์พือ่เสรมิสภาพคลอ่งลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 3.25%  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.32% และ 1.71% ตามล าดับ

อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.6% และอตัรา

ฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.82% 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ และท ัง้สองฝ่ายมแีนวโนม้ทีจ่ะยกเลกิอตัราภาษศีลุกากรระหวา่งกนับางสว่นสง่ผลให้
ตลาดเพิม่การลงทนุในสนิทรพัยเ์สีย่งมากขึน้ อย่างไรก็ตาม แมก้ารลงนามในขอ้ตกลงจะผา่นไป แต่
ความเสีย่งทางการคา้ยงัคงอยูเ่นือ่งจากท ัง้สองฝ่ายยงัตอ้งเดนิหนา้เจรจาขอ้ตกลงฉบบัสมบูรณ์ตอ่ไป
ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในส่วนของไทย 
ตวัเลขเศรษฐกจิยงัออ่นแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. มมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเป็นคร ัง้ท ี ่2 ในปีนี ้ลง
มาอยูท่ ี ่1.25% โดย ธปท. คาดการณก์ารขยายตวัจดีพีปีีนีอ้ยูท่ ี ่2.8% 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1072 เงนิยูโรยังคงแข็งค่าขึน้ โดยตลาดรอความคบืหนา้การ
เจรจาการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีในประเด็นขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 ดา้นความเชือ่มั่นตอ่เงนิ
ดอลลาร์ยังคงอ่อนแอจากการคาดการณ์ว่าเฟดจะไม่ลดดอกเบี้ยนโยบายลงต่อ เนื่องจากมี
รายงานวา่เนือ้หาของการเขา้พบประธานาธบิดทีรัมป์และนายมนูชนิ รัฐมนตรกีระทรวงการคลังของ
นายเจอร์โรม โพเวล ประธานเฟดเมื่อวานนี้สอดคลอ้งกับค าใหก้ารต่อหนา้สภาคองเกรสเมื่อ
สัปดาห์ก่อน และแนวโนม้นโยบายการเงินจะยังขึ้นอยู่กับขอ้มูลเศรษฐกจิในระยะขา้งหนา้ 
เชน่เดยีวกบันายเมสเตอร ์ประธานเฟดสาขาคลฟีแลนดท์ีก่ลา่ววา่นโยบายการเงนิในปัจจุบันอยู่ใน
ระดับทีเ่หมาะสมและแนวโนม้นโยบายการเงนิขึน้อยูก่บัขอ้มลูเศรษฐกจิ  

USD/JPY ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.68 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยู่ที่ระดับ 1.2953 เงนิปอนด์แข็งค่าขึน้เนื่องจากนายบอริส จอห์นสันมี
แนวโนม้ที่จะไดค้รอบครองต าแหน่งนายกรัฐมนตรีต่อในการเลือกตัง้ที่จะเกดิขึน้ในวันที่ 12 
ธันวาคม โดยผลส ารวจจาก ICM ชีว้า่คะแนนสนับสนุนพรรค Conservatives เพิม่ขึน้ 3ppts มาอยู่
ที ่42% ขณะทีค่ะแนนสนับสนุนพรรค Labours เพิม่ขึน้เพยีง 1ppt มาอยูท่ี ่32%  

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.026 เงนิหยวนออ่นค่าลงหลังจากธนาคารกลางจีนประกาศลด
อตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีใ่หก้ับธนาคารพาณิชย ์(Reverse repo) ระยะ 7 วันเป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปี 
เมือ่วานนี้ มาอยูท่ี ่2.50% จาก 2.55%  

คา่เงนิใน
เอเชยีสว่น
ใหญ ่

แทบไมเ่ปลีย่นแปลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์USD/THB เพิม่ขึน้ 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.245 เงนิ
บาทออ่นคา่เนื่องจากการขยายตัวของเศรษฐกจิไตรมาสที ่3 ต ่ากวา่ทีต่ลาดคาดไว ้โดยขยายตัว
ที ่2.4%YoY จากทีต่ลาดคาดที ่2.7%YoY 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 18-Nov-19 15-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.193 30.245 30.217 0.09 30.50

USD/JPY** 108.56 108.68 108.80 -0.11 105

EUR/USD** 1.1071 1.1072 1.1051 0.19 1.11

GBP/USD 1.2950 1.2953 1.2897 0.43 1.29

USD/CNY 7.026 7.026 7.008 0.26 7.09

USD/SGD 1.361 1.361 1.361 0.00 1.37

USD/IDR 14,081 14,081 14,077 0.03 14,146

USD/MYR 4.160 4.156 4.153 0.08 4.19

USD/PHP 50.66 50.66 50.65 0.03 51.55

USD/KRW 1,169 1,165 1,167 -0.19 1,180

USD/NTD 30.50 30.50 30.53 -0.10 30.70

AUD/USD 0.679 0.681 0.682 -0.09 0.68

USD/CHF 0.989 0.990 0.990 -0.04 0.99

JPY/THB 27.81 27.83 27.77 0.20 29.05

EUR/THB 33.43 33.49 33.39 0.28 33.86

GBP/THB 39.10 39.18 38.97 0.53 39.35

CNY/THB 4.30 4.30 4.31 -0.16 4.30

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/18/2019 04:30 NZ Performance Services Index Oct -- 55.4 54.4 54.5 

11/18/2019 06:50 JN Housing Loans YoY 3Q -- 2.90% 2.20% -- 

11/18/2019 07:01 UK Rightmove House Prices MoM Nov -- -1.30% 0.60% -- 

11/18/2019 07:01 UK Rightmove House Prices YoY Nov -- 0.30% -0.20% -- 

11/18/2019 07:30 SI Non-oil Domestic Exports SA MoM Oct -0.80% -2.90% -3.30% -- 

11/18/2019 07:30 SI Non-oil Domestic Exports YoY Oct -10.00% -12.30% -8.10% -- 

11/18/2019 07:30 SI Electronic Exports YoY Oct -25.00% -16.40% -24.80% -- 

11/18/2019 09:30 JN Tokyo Condominiums for Sale YoY Oct -- -29.50% -30.00% -- 

11/18/2019 09:30 TH GDP YoY 3Q 2.70% 2.40% 2.30% -- 

11/18/2019 09:30 TH GDP SA QoQ 3Q 0.10% 0.10% 0.60% 0.40% 

11/18/2019 14:23 CH Foreign Direct Investment YoY CNY Oct -- 7.40% 3.80% -- 

11/18/2019 15:30 HK Unemployment Rate SA Oct 3.00% 3.10% 2.90% -- 

11/18/2019 20:30 RU Industrial Production YoY Oct 2.50% 2.60% 3.00% -- 

11/18/2019 22:00 CA Bloomberg Nanos Confidence Nov-15 -- 56.2 57 -- 

11/18/2019 22:00 US NAHB Housing Market Index Nov 71 70 71 -- 

11/19/2019 04:00 US Net Long-term TIC Flows Sep -- $49.5b -$41.1b -$41.2b 

11/19/2019 04:00 US Total Net TIC Flows Sep -- -$37.6b $70.5b $41.9b 

11/19/2019 04:45 NZ PPI Output QoQ 3Q -- 1.00% 0.50% 0.40% 

11/19/2019 04:45 NZ PPI Input QoQ 3Q -- 0.90% 0.30% -- 

11/19/2019 05:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Nov-17 -- 109.9 111.1 -- 

11/19/2019 07:30 AU RBA Minutes of Nov. Policy Meeting           

11/19/2019 09:00 NZ Non Resident Bond Holdings Oct -- -- 53.00% -- 

11/19/2019 14:00 EC EU27 New Car Registrations Oct -- -- 14.50% -- 

11/19/2019 16:00 IT Current Account Balance Sep -- -- 6037m -- 

11/19/2019 16:00 EC ECB Current Account SA Sep -- -- 26.6b -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 18, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.57 9.6%

MOM 128.87 0.0%

WOW 128.24 0.5%

DOD 129.02 -0.1%

Current 128.87 0.0%

LT average 94.49 36.4%

all time low 96.98 32.9%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/11/2019  13/11/2019  14/11/2019  15/11/2019  18/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,515.5 317.5 1,249.9 2,585.6 185.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,365.0 1,268.7 841.3 2,191.3 1,677.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 150.5 -951.3 408.6 394.3 -1,491.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 962.9 902.3 1,060.9 366.6 964.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,862.6 938.1 1,993.8 1,159.0 2,818.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -899.7 -35.8 -932.9 -792.4 -1,853.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 999.2 1,660.3 979.4 861.1 1,823.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,430.6 834.0 813.7 1,337.8 1,261.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -431.4 826.3 165.6 -476.7 561.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 16.6 -135.2 -389.8 0.0 -80.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,197.2 -25.6 31.2 -874.8 -2,702.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,180.6 -160.7 -358.6 -874.8 -2,783.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 15.0 0.0 26.0

Net Flow (Thailand) -1,180.6 -160.7 -373.6 -874.8 -2,809.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 55,354.3 55,220.3 54,881.8 54,881.5 54,780.6 -100.9 -573.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 858,756.9 858,895.1 858,865.1 858,180.5 855,568.8 -2,611.8 -3,188.2

Total Holding (Thailand) 914,111.3 914,115.3 913,746.9 913,062.0 910,349.4 -2,712.6 -3,761.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 15.0 0.0 26.0 55.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


